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RESUMEN

El mercado de valores en el Ecuador no ha tenido la fuerza necesaria de inversion por parte del sector empresarial. En la
actualidad se desconoce de sus procedimientos, beneficios y soluciones econémicas que puedan brindar. Se presentan
diversos problemas a raiz de una ausencia de educacion financiera bien establecida, esto genera desconfianza, rechazo
y la opcién de poder generar nuevas formas de inversion. Los objetivos de este trabajo fueron: ampliar los conocimientos
sobre fideicomisos mercantiles, sefialar las ventajas o desventajas que pueda presentarse, y realizar un esquema que dé
una explicacion sencilla del funcionamiento del fideicomiso mercantil. Los métodos que utilizé fueron revision documental,
un listado de verificacion y la esquematizacion, los resultados expresaron que la carencia del conocimiento ante este tema
provoco desconfianza, temor y la pérdida de nuevas opciones de inversion, se pudo concluir que al no existir un conoci-
miento adecuado bursétil se puede invertir en opciones menos favorables para las personas y que al presentar un esquema
mas sencillo de procedimientos las personas tuvieron una nueva optativa para invertir.
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ABSTRACT

The stock market in Ecuador has not had the necessary investment strength from the business sector. At present, its pro-
cedures, benefits, and economic solutions that they can provide are unknown. Various problems arise because of a lack of
well-established financial education, this generates distrust, rejection, and the option of being able to generate new forms of
investment. The objectives of this work were: to broaden the knowledge about mercantile trusts, point out the advantages or
disadvantages that may arise, and make a scheme that provides a simple explanation of the operation of the mercantile trust.
The methods used were documentary review, a checklist and outlining, the results expressed that the lack of knowledge on
this issue caused distrust, fear, and the loss of new investment options, it could be concluded that in the absence of adequate
knowledge Stock market can be invested in less favorable options for people and that by presenting a simpler scheme of
procedures people had a new option to invest.

Keywords: Settlor, fiduciary, trustee, financial education.
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INTRODUCCION

Al tener el conocimiento que un fideicomiso es un acto
juridico de confianza se puede expresar que este se da
cuando un individuo entrega la titularidad de sus bienes
a otro esperando que se lo administre de forma respon-
sable y bajo instrucciones establecidas previamente. Se
puede revisar diferentes definiciones dadas por diversos
autores para ampliar un poco mas este conocimiento.

El fideicomiso segun Azparrent & Zamudio en su tesis “El
Fideicomiso: Ventajas y desventajas que definen su nivel
de implementacion en los proyectos inmobiliarios con fi-
nanciamiento bancario” plantea: “El Fideicomiso, es una
figura juridica de relacion contractual entre dos o mas par-
tes, en la cual el otorgante, constituyente o Fideicomitente
desprende de su esfera juridica y de su dominio un activo
0 conjunto de activos, derechos u obligaciones los cuales
son destinados a formar un patrimonio auténomo. Este
patrimonio autébnomo deja de ser susceptible de obliga-
ciones que pueda tener el Fideicomitente frente a terce-
ros 0 consigo mismo, salvo aquellas que hayan sido pac-
tadas, acordadas o reconocidas en el acto constitutivo”.
(Azparrent et al., 2019; Montarcé, 2017).

Una definicion dada por José Marquez en su articulo
“.Para qué sirve el fideicomiso?” expresa que: “sin men-
cion concreta a una determinada regulacion legislativa, o
a si se trata del modelo continental o el del “common law”
(trust)—nos referimos a una relacion juridica por la cual
una parte (fiduciante, constituyente, “settlor”) transfiere la
titularidad de uno o varios bienes a otra parte (fiduciario,
“trustee”) para que esta lo afecte a, o gestione con, un fin
determinado”. (Marquez, 2000).

En el libro “Fideicomiso teoria y aplicacion a los negocios”
de Raccanello et al., (2017) se define al fideicomiso como
él: "acto por el cual una persona (disponente) encargaba
a otra (fiduciario) la transmision de toda su herencia o de
una cuota de ella o de un bien determinado de la misma
a una tercera persona (fideicomisario).

Antecedentes

Es importante dar a conocer los inicios del fideicomiso, ya
gue con base en esto se puede establecer una idea mas
de su funcién y como ha ido desarrollandose hasta llegar
a ser una herramienta de inversion tanto en el mercado
bursatil como en el monetario.

Etimolégicamente un fideicomiso conocido como “fidei-
commisum” es dividido en dos partes, por un lado fides
que quiere decir fe y por otro commissus que quiere de-
cir comision, se puede expresar que tiene sus inicios
en la antigua Roma donde obtuvo normatividad y lega-
lidad, dando solucién a varias complicaciones que se

presentaban en ese entonces especialmente por la dura-
cion extensa de las guerras, he ahi que en las personas
se desarrolla la creencia de la confianza pues a quien se
designaba de administrador podia utilizar los bienes para
provecho propio y hasta los podia venderlos o cederlos.
(Herrera et al., 2014).

Este convenio buscaba que una persona adjudique a otra
de total confianza sus bienes para ser administrados por
la misma bajo las condiciones sefialadas, existiendo dos
figuras juridicas la primera que se presentaba como ga-
rantia ante una deuda obtenida y la segunda cuando el
propietario de los bienes acudia a la guerra o su ausencia
era extendida se lo realizaba con el fin de que se pu-
diera defender y administrar los bienes. En otro aspecto
la funcionalidad del fideicomiso segun Ferrer mencionan
en su libro que: “El fideicomiso es de origen romano, se
introdujo principalmente con dos objetivos: el primero, fa-
cilitar los actos de Ultima voluntad buscando un medio de
que dispusiesen de sus bienes los peregrinos, o quienes
por otras causas no pudiesen hacer el testamento roma-
no; segundo hacer llegar las herencias a las personas
incapacitadas por ley para ser herederas, pero que no
obstante merecen ser remuneradas por l0s servicios que
habian prestado a los testadores”. (Ferrer, 2013; Ortiz,
2017).

Fideicomiso mercantil

En el Ecuador, el articulo 109 de la Ley de Mercado de
Valores incorporada en el Codigo Organico Monetario y
Financiero (Ecuador. Asamblea Nacional. 2014) como li-
bro Il expresa del fideicomiso mercantil que (Una o mas
personas llamadas constituyentes o fideicomitentes trans-
fieren, de manera temporal e irrevocable, la propiedad de
bienes muebles o inmuebles corporales o incorporales,
que existan 0 se espera que existan, a un patrimonio
autbnomo, dotado de personalidad juridica para que la
sociedad administradora de fondos vy fideicomisos, que
es su fiduciaria y en tal calidad su representante legal,
cumpla con las finalidades especificas instituidas en el
contrato de constitucion, bien a favor del propio constitu-
yente o de un tercero llamado beneficiario.

Clasificacion del fideicomiso mercantil

Su clasificacion varia dependiendo su utilidad, para la
(Resolucion de la Junta de Politica y Regulacion Monetaria
y Financiera No. 385 (como se cité en Mendoza, 2018).
Analisis juridico de la prohibicion de los fideicomisos
mercantiles en garantia sobre vehiculos en el Ecuador)
sefiala que la clasificacion del fideicomiso mercantil
(abarcaba las modalidades por las que se podia consti-
tuir un contrato de fideicomiso mercantil dependiendo del
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objeto y de la finalidad de estos. Entre esta clasificacion
se encuentra:

1. De garantia: se entiende por fideicomiso mercantil
de garantia aquel contrato por el cual el constituyen-
te que generalmente es el deudor transfiere la pro-
piedad de uno o varios bienes a titulo de fideicomiso
mercantil convirtiéndolo, siendo uno de sus efectos
juridicos en patrimonio auténomo del fideicomiso para
de esta manera garantizar el cumplimiento de una o
varias obligaciones. En este caso la tercera persona
que interviene que es la fiduciaria solo asegurara que
en caso de que el deudor no cumpla con la obliga-
cién actuara conforme lo previsto en el contrato de
fideicomiso mercantil la garantia.

2. De administracion: se entiende por fideicomiso mer-
cantil de administracion aquel contrato por el cual se
transfieren la propiedad de los bienes al patrimonio
auténomo, para que la fiduciaria los administre y cum-
pla con las instrucciones establecidas en el contrato
de fideicomiso mercantil de administracion.

3. Inmobiliario: se entiende por fideicomiso inmobiliario
aquel contrato por el cual el constituyente o consti-
tuyentes transfieren uno o varios inmuebles o dinero
para la adquisicién de un terreno o para el desarrollo
de un proyecto inmobiliario, con la finalidad de que
la fiduciaria administre dichos bienes y realice las
gestiones administrativas orientadas para el desarro-
llo y ejecucion del proyecto inmobiliario, siempre de
acuerdo con lo establecido en el contrato.

4. De inversion: se entiende por fideicomiso de inversion
el contrato en virtud del cual los constituyentes o fi-
deicomitentes adherentes entregan dinero para que
la fiduciaria los administre o los invierta segun las ins-
trucciones establecidas en el contrato para beneficio
del propio fideicomitente o de terceros.

5. De los procesos de titularizacion: se trata de aquellos
por los cuales deberan llevarse a cabo a través de
fideicomisos mercantiles, su proceso es mediante el
cual se emiten valores susceptibles de ser colocados
y libremente negociados en el mercado burséatil.

Personas que interviene en el fideicomiso mercantil

En el contrato del fideicomiso mercantil participan tres
entes:

a) Constituyente. - llamado también fideicomitente puede
ser una persona natural o juridica que pueda enajenar,
responsable de establecer el contrato de fideicomiso
mercantil el cual permitira cumplir de forma legal lo
establecido, donde se transfiere bienes muebles o in-
muebles en un tiempo determinado.

b) Fiduciaria. - representante legal capaz de adminis-
trar fideicomisos mercantiles, en el Ecuador quienes

estan autorizados son las Administradoras de Fondos
y Fideicomisos. Las cuales realizan la cobranza de los
ingresos y rentabilidad, informes periédicos y presta-
cion de un servicio técnico para la buena administra-
cion de los fideicomisos.

c) Beneficiario. - conocido también como fideicomisario,
es la persona a quien se va a transferir los bienes el
cual debe constar con esa denominacion en el contra-
to de constitucion del fideicomiso mercantil.

Requisitos minimos del contrato de fideicomiso mercantil

Todo documento bursétil debe cumplir con determinados
requisitos para poder tener el respaldo legal.

Los requisitos minimos para cumplir segun Marquez
(2000) Analisis de las reformas introducidas por la Ley
Organica de Fortalecimiento y Optimizacion del Sector
Societario y Bursatil sobre el fideicomiso mercantil en
garantia.

a) La identificacion del o los constituyentes y del o los
beneficiarios.

b) Una declaracion juramentada del constituyente de
que los dineros o bienes transferidos tienen proceden-
cia legitima; que el contrato no adolece de causa u
objeto ilicito y, que no irroga perjuicios a acreedores
del constituyente o a terceros.

c) La transferencia de los bienes en fideicomiso mer-
cantil y la entrega 0 no cuando se trate de encargos
fiduciarios.

d) Los derechosy obligaciones a cargo del constituyente,
de los constituyentes adherentes, en caso de haberse
previsto su adhesion, del fiduciario y del beneficiario.

e) Las remuneraciones a las que tenga derecho el fidu-
ciario por la aceptacion y desempefio de su gestion.

6. La denominacion del patrimonio autbnomo que surge
como efecto propio del contrato.

7. Las causales y forma de terminacion del fideicomiso
mercantil.

8. Las causales de sustitucion del fiduciario y el procedi-
miento que se adoptaréa para tal efecto.

9. Las condiciones generales o especificas para el
manejo, entrega de los bienes, frutos, rendimientos
y liquidacion del fideicomiso mercantil. (Ecuador.
Asamblea Nacional. 2014a).

Aspectos tributarios del fideicomiso

El conocimiento tributario es primordial en el momento de
la ejecucion de este contrato. De esta manera lo expresa:

Mendoza, (2018). Fideicomiso mercantil. Concepto y bre-
ves antecedentes histéricos. Guayaquil, Ecuador.
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Esta transferencia esta exenta de todo tipo de impuestos,
tasas y contribuciones, ya que no constituye hecho gene-
rador para el nacimiento de obligaciones tributarias ni de
impuestos indirectos previstos en las leyes que gravan
las transferencias gratuitas y onerosas. La transferencia
de dominio de bienes inmuebles realizada a favor de un
fideicomiso estd exenta del pago de alcabalas, registro
e inscripcion y de los correspondientes adicionales a ta-
les impuestos, asi como del impuesto a las utilidades en
la compraventa de predios urbanos y plusvalia de estos.
Las transferencias que haga el fiduciario al constituyente
también estan exentas, falla de la condicion, o por efectos
contractuales que determinen que los bienes vuelvan en
las mismas condiciones en las que fueron transferidos,
gozaran también de las exenciones anteriormente esta-
blecidas. Estaran gravadas las transferencias gratuitas
u onerosas que haga el fiduciario a favor de los bene-
ficiarios en cumplimiento de las finalidades del contrato
de fideicomiso mercantil, siempre que las disposiciones
generales previstas en las leyes asi lo determinen. La
transferencia de bienes muebles esta exenta de IVA y de
otros indirectos. Igual exencién se aplicara en el caso de
restitucion al constituyente.

Caracteristicas

El contrato de fideicomiso mercantil se caracteriza por di-
versos aspectos que lo diferencian de otras herramientas
de inversion. Mantilla (2015) expresa que se presentan
cuatro caracteristicas, la primera es la confianza como
elemento principal de los negocios fiduciarios ya de no
existir el negocio juridico no tuviera sentido, la segunda
caracteristica es la irrevocabilidad aplicada tanto en los
encargos fiduciarios como del fideicomiso mercantil, mas
aun si se trata de un fideicomiso mercantil en legislacio-
nes que ademas se vuelve inembargable, la tercera ca-
racteristica es la finalidad especifica que es la instruccion
que da el fideicomitente en los negocios fiduciarios, final-
mente la cuarta caracteristica es la temporalidad la cual
va ligada de la caracteristica anterior, ya que los negocios
fiduciarios en principio y de manera general son tempora-
les hasta cumplir su fin.

Participacion dentro del mercado de valores

El fideicomiso mercantil realiza el proceso similar al resto
de los demas documentos mercantiles que participan en
el mercado de valores. Dentro de este mercado quien se
encarga de los fideicomisos son las Administradoras de
Fondos y Fideicomisos.

Las administradoras para la Bolsa de Valores de Quito el
mercado de valores son compafiias anénimas que admi-
nistran fondos de inversion y negocios fiduciarios.

Necesidad

La necesidad del fideicomiso surge de ser una herra-
mienta facil para negociar ya sea con bienes o valores,
asi se expresa en informes sobre Construir en su articulo
El fideicomiso que asegura los bienes en el fideicomiso
de administraciéon se transfieren bienes muebles o in-
muebles al patrimonio auténomo, para que la fiduciaria
los administre. En el de garantia, el deudor transfiere la
propiedad de uno o varios bienes a titulo del fideicomi-
so mercantil para garantizar con ellos su producto. El de
inversion implica la entrega al patrimonio autbnomo de
valores o dinero para que la fiduciaria los administre, para
beneficio propio o de terceros. Se trata, de un contrato
celebrado por escritura publica en el que una persona,
que es el fiduciante, transfiere un inmueble o recursos fi-
nancieros a un fiduciario, quien se obliga a ejercerla en
beneficio de quien se designe beneficiario. Y a transmitir-
lo al cumplimiento de un plazo o condicién al fiduciante,
beneficiario o fideicomisario.

Importancia

Segun Soto en su trabajo de investigacion expresa
“Cualquier bien o derecho puede ser objeto de este con-
trato, excepto los derechos personalisimos, tales como el
derecho a la vida, a la salud, libertad, entre otros, que no
pueden ser transferidos. Tales bienes deben ser ciertos,
determinados y estar en el comercio.

El objeto del contrato puede ser un bien presente o futuro.
Se puede tratar de bienes muebles, inmuebles, dinero,
etc., pero cualquiera que sea el bien objeto, es indispen-
sable que se pueda determinar con exactitud y que sea
parte de la masa de bienes que se encuentran en el co-
mercio”. (Soto, 2018).

Los fideicomisos prohibidos son:

Los fideicomisos secretos. La prohibicion de los fideico-
misos secretos nace de la necesidad de evitar la realiza-
cién de fines ilicitos o de defraudar a acreedores y que
con los controles que existen actualmente, son practica-
mente imposibles.

Sucesivos. Son aquellos en los cuales el beneficio se
conceda a diversas personas sucesivamente que deban
substituirse por muerte de la anterior, salvo el caso de
que la substitucion se realice a favor de personas que
estén vivas.

Fideicomisos con duracién mayor de 30 afios. Son aque-
llos cuya duracion sea mayor de 30 afios, cuando se de-
signe como beneficiario a una persona juridica que no
sea de orden publico o institucién de beneficencia. Sin
embargo, pueden constituirse con duracion mayor de 30
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anos cuando el fin del fideicomiso sea el mantenimiento
de museos de caracter cientifico o artistico que no tengan
fines de lucro.

llicitos. Estos van en contra de las leyes de orden publico
0 a las buenas costumbres.

El fideicomiso se extingue por diferentes casos expuestos
sefialados en la ley los cuales son:

« Por la restitucion, la restitucion es la entrega de la
propiedad al fideicomisario cuando este cumple la
condicion

+ Por la resolucion del derecho de su autor, es decir, del
constituyente

» Por la destruccion de la cosa en la que se constituyd
el fideicomiso

* Por la renuncia del fideicomisario antes del dia de la
restitucion

» Por confundirse la calidad de fideicomisario Unico con
la del fiduciario Unico

Diferencia entre objeto y finalidad del fideicomiso

Objeto

Los objetos de fideicomiso pueden ser cualquier bien in-
mueble, mueble, registrables o no, dinero, titulos valores,
etc., cuando se puedan individualizar. Cuando a la fecha
de celebracion del fideicomiso no resulte posible su indi-
vidualizacion, se describiran los requisitos y caracteristi-
cas que deban reunir.

El objeto puede ser:

Inmediato: es la entrega de la propiedad de un bien para
ser administrado a titulo de propietario.

Mediato: puede ser toda clase de bienes o derechos.

Finalidad

Todas las actuaciones del fiduciario deben estar encami-
nadas a alcanzarla. Para ello debe seguir las instruccio-
nes que establece el fideicomitente en el pacto. El unico
limite que encuentra el cumplimiento del fin del fideicomi-
so radica en la licitud.

Estado actual del problema

Un fideicomiso tiene una funcionalidad atractiva
que puede ser aprovechada en gran escala, pero
ante esto se tiene los cambios continuos dentro
del Cédigo Organico Monetario y Financiero reali-
zados por parte del gobierno.

Segun la Ley organica para el fortalecimiento y optimiza-
cion del sector societario y bursatil sefiala: “La expedicion
de la Ley Organica para el Fortalecimiento y Optimizacion
del Sector Societario y Bursatil publicada en el Registro
Oficial No. 249 del 20 de mayo de 2014, supuso una re-
forma profunda al libro Il del Cédigo Organico Monetario
y Financiero (COMF), ya que la esquematica de todos
los procesos de titularizacion cambid. A continuacion, se
hace un recuento de los aspectos mas importantes de la
titularizacién de activos que cambiaron con esta ultima
reforma. (Ecuador. Asamblea Nacional. 2014?).

La reforma mencionada implicé un cambio al articulo 139
de la Ley de Mercado de Valores anterior, el cual hacia
referencia a las partes esenciales del proceso de titula-
rizacion, con esta reforma se suprimié de la normativa
antes descrita el uso de fondos colectivos como figura
para poder constituir los patrimonios autbnomos a través
de fondos de inversién, dejando Unicamente la opciéon de
constitucion a través de fideicomisos mercantiles, modi-
ficando asi, los mecanismos para titularizar.” (Ecuador.
Asamblea Nacional, 2014).

Otro problema es el punto de vista del gobierno y la en-
tidad tributaria, que al presentarse diversidad en las ne-
gociaciones de fideicomisos mercantiles no tienen una
comprension amplia de los mismos.

Para Gabalachis et al., (2019) el problema es (El Contrato
de Fideicomiso es de gran aceptacion para desarrollar
multiples negocios por razones de indole econémica, fi-
nanciera y juridica. Pero al decir de algunos expertos,
el contrato presenta “para una misma realidad juridica
varias realidades econémicas” y es por eso quizas
que a la doctrina tributaria 'y al propio Estado,
en su potestad de recaudador, no les resulta sencillo el
andlisis en esta materia, en términos de gravamen. Es asi
como el tratamiento impositivo de los multiples negocios
desarrollados a través de fideicomisos muchas
veces presenta dudas de interpretacion, tanto para la
administracion tributaria como para los contribuyentes.)
Gabalachis et al. (2019).

El conflicto de mando entre entidades es otra complica-
cion dentro del mercado burséatil de forma especial para
los fideicomisos mercantiles.

La problematica se refleja dando a denotar (El Fideicomiso
Mercantil del Seguro de Depdsito tiene a su cargo el res-
guardo de los recursos que vayan destinados al Seguro
de Depdsito, se juega una figura innecesaria al tener que
conjugar dichos recursos entre COSEDE y Banco Central,
ya que el primero debera hacer la transferencia de mane-
ra inmediata, lo razonable seria que los recursos le fuesen
directamente acreditados al fideicomiso.
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Asi como la poca institucionalidad con la que se dota a
dicho fideicomiso debido a que, si bien por ley le conce-
den la facultad al Banco Central de hacer las veces de
administrador de fideicomisos, es una facultad limitada
en exceso, puesto que actua siempre bajo control y dis-
posiciones de lo que disponga la COSEDE, que esta a
través de su directorio, organiza y planifica todo lo refe-
rente a dichos recursos, mermandole la funcionalidad al
Banco Central como administrador. Es importante tomar
en cuenta esta situacion.

En cuanto a la Educacion financiera es la capacidad de
entender como funciona el dinero en el mundo: como
una persona lo obtiene (gana), lo administra y lo invierte.
Mas especificamente, la educacion financiera se refiere
al conjunto de habilidades y conocimientos que permi-
ten a un individuo tomar decisiones informadas de todos
sus recursos financieros. Actualmente, en paises como
Australia, Canada, Japoén, Estados Unidos y Reino Unido,
aumentar el interés por las finanzas personales se ha con-
vertido en uno de los principales objetivos de los progra-
mas estatales.

La Comision Nacional del Mercado de Valores de Espafia
la define de la siguiente manera: La educacion financiera
permite a los individuos mejorar la comprension de con-
ceptos y productos financieros, prevenir el fraude, tomar
decisiones adecuadas a sus circunstancias y necesida-
des y evitar situaciones indeseables derivadas bien de
un endeudamiento excesivo 0 de posiciones de riesgo
inadecuadas.

En el 2003 la Organizacion para la Cooperacion y el
Desarrollo Econémicos (OCDE) inici6 un proyecto gu-
bernamental con el objetivo de proporcionar formas para
mejorar la educacion financiera a través del desarrollo
de principios comunes en educacion financiera. En mar-
zo del 2008, la OCDE lanz¢ el Portal Internacional de la
Educacion Financiera, el cual tiene como objetivo servir
de centro de intercambio de Educacion Financiera, ade-
mas de informacion e investigacion para todo el mundo.
En el Reino Unido, el término alternativo “capacidad fi-
nanciera” es usado por el Estado y sus agencias: la
Autoridad de Servicios Financieros (FSA) por sus siglas
en inglés, inicié una estrategia nacional de capacidad fi-
nanciera en el 2003. El gobierno de Estados Unidos tam-
bién establecio la Comision para la Educacion Financiera
en 2003. (Zapata et al., 2010).

Alcance del problema

Frente a todas las complicaciones existentes el problema
gue genera a todas ellas es la ausencia de una educa-
cion financiera adecuada dentro de la sociedad, la cual

deja muchas veces de lado optativas que brindan igua-
les o0 mejores estrategias de inversion y funcionalidad. El
desconocimiento sumado a la inseguridad de inversion
y hacia el gobierno da como resultado el desaprovecha-
miento de mejores resultados econdmicos y abandono
del mercado bursatil.

Objetivos

Los objetivos para realizar esta investigacion son: ampliar
los conocimientos sobre fideicomisos mercantiles, sefia-
lar las ventajas o desventajas que pueda presentarse, y
realizar un esquema de una explicacion sencilla del fun-
cionamiento del fideicomiso mercantil.

METODOS

La presente investigacion se basa de forma principal en
una revision documental, la cual permitira identificar las
investigaciones elaboradas con anterioridad, las autorias
y sus discusiones, observar las estéticas de los procedi-
mientos entre otras, ampliando los conocimientos sobre
los fideicomisos mercantiles en el mercado de valores.

El método de lista de verificacion permitira establecer la
comparacion entre ventajas y desventajas de los fideico-
misos mercantiles.

El uso de una secuencia ciclica para un mejor entendi-
miento de proceso de los fideicomisos mercantiles.

RESULTADOS

Lista de verificacion de las ventajas y desventajas de los
fideicomisos mercantiles.

Tabla 1. Fideicomiso mercantil: Ventajas y desventajas

Aspectos Ventajas | Desventajas

Documento licito X

Requisitos minimos X
Objeto del contrato X

Conocimiento financiero X

Gozo de beneficios tributarios

Bienes entregados inembarga-
bles

Contrato de confianza
Contrato irrevocable

Condiciones con finalidad es-
pecifica

Temporalidad
Reformas legales ( X

X| X | X|IX| X |X
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Libertad de disposicion de los bie- X
nes entregados

Entidades publicas conflicto de X
actividades

Tabla 2. cuantificacion de ventajas y desventajas

Aspectos A Favor En Contra
Ventajas 9 4
Desventajas 4 9
Total 13 13

La informacion obtenida de las tablas 1y 2, reflejan los beneficios que pueden brindar los fideicomisos frente a sus
desventajas, aunque esta herramienta pueda presentar algunas discordias en el proceso, se expresa que su utilizacion
tiene respaldo tanto legal, comercial y de inversion frente a otro tipo de negociaciones similares.

Fideicomitente o Contratoe de
constituyente Fiduciario f.ldeICOrl.‘llsl) mercantil
guien transfiere los bienes o /3- administradoras de % instrucciones de. forma
dinero por tiempo fondos v fideicomisos dlara v precisa.
Qeterminado

[

L
Terceros Patrimonio por

entregarse

familiares u otros Prospecto de emisidn

documentos necesarios

informe de calificacian de riesgos

estados financieros auditados

Beneficiario o fideicomisario

a quien se entregara el objeto del conirato

el momento de que este finalice.

A

Fin de contrato Superintendencia de compariias,
transferencia del objeto de valores y seguros
contrato a quien estipule aprueba la documentacion v se inscribe
como beneﬁcial‘i& Ejecucion contrato en el renistro de mercadn de valores

fideicomiso mercantil
Bajo estricto cumplimiento 9

de lo estipulado.

Figura 1. Secuencia ciclica: proceso mercantil del fideicomiso

En la figura 1, se expresa el proceso de forma resumida y entendible a simple vista, el desarrollo de este proceso en
esta forma especifica es la de atraer a aquellos inversionistas que desconocen o estan inseguros de usar un fideico-
miso. Empieza con el fideicomitente quien es el que genera el contrato de fideicomiso mercantil y quien transferira sus
bienes o dinero al fiduciario que en el caso de Ecuador son las Administradoras de fondos y fideicomisos. Al establecer
el contrato este debe ser inscrito en el registro del mercado de valores sin antes ser revisado de forma estricta por la
superintendencia de compafiias, valores y seguros.

El momento de tener todos los pasos en orden y aprobados se procede a dar cumplimiento lo que estipula el contrato.
Finalmente, al haber cumplido el fin del contrato en el tiempo estipulado este se dara por finalizado procediendo a
transferir el objeto del contrato al beneficiario pudiendo ser este el mismo fideicomitente no antes Se puede apreciar
que ademas de poder establecer condiciones, se encuentra respaldado de forma legal, revisado y aprobado por las
entidades participantes del mercado bursatil, de igual manera el beneficiario puede ser el mismo constituyente o ter-
ceros que desee designar.
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DISCUSION

El contrato de fideicomiso, aunque se presente benefi-
cioso por diversas razones su desconocimiento financie-
ro provoca el abandono de este en el area de inversion,
cabe denotar que dentro del mercado de valores tiene un
proceso similar a los deméas documentos mercantiles ne-
gociados en el mismo. El fideicomiso esta basado princi-
palmente en la confianza y protegido de forma legal por el
Organico Monetario y Financiero. Dentro de este proceso,
se debe especificar que el contrato debe ser inscrito en el
registro del mercado de valores. Ademas, goza de varias
exclusiones tributarias, teniendo un tiempo de finalizacion
el momento de cumplir su fin. Con base en la revision
documental se ha podido acrecentar el conocimiento de
esta herramienta mercantil.

Si bien un contrato de fideicomiso puede ser factible y
beneficioso, no se debe dejar de lado que la variaciéon de
criterio por parte del gobierno ante temas poco conoci-
dos o entendidos puede afectar rato menos pensado con
la modificacién de una ley 0 a su vez con la creacion de
una nueva, lo cual darfa paso nuevamente a desconfian-
zas e inestabilidad de inversion.

Un proceso ciclico para la presentacion del contrato del
fideicomiso mercantil de forma basica es un enganche
para aquel individuo o empresa que busca nuevas for-
mar de invertir, pero a pesar de expresarlo de esta forma,
es cierto que el proceso de legalizacién de documentos
lleva un tiempo determinado, de igual manera se debe
estar al dia ante todas las representaciones tributarias y
legales que se exigen, aun mas el conocimiento debe ser
ampliado si existe interés en el mismo, tanto para poder
establecer clausulas y exigencias en el contrato como
para identificar que se esta firmando antes de realizar el
convenio.

CONCLUSIONES

Se ha logrado ampliar los conocimientos sobre fideicomi-
S0s mercantiles.

Se han establecido las ventajas y desventajas que se
pueden presentar en el inicio, mediante y al finalizar un
contrato de fideicomiso mercantil.

Se establecio esquema de una explicacion sencilla del
funcionamiento del fideicomiso mercantil.
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